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Внешний фон умеренно позитивный. В четверг фондовые 
площадки США закрылись в плюсе, на фоне небольшого 
сокращения числа обращений за пособием по безработице на 
прошлой неделе. Опасения по распространению европейского 
долгового кризиса также немного снизились. Поздно вечером в 
четверг было опубликовано заявление EMSA, в котором 
сообщалось, что Франция Испания, Италия и Бельгия ввели запрет 
на короткую продажу финансовых акций.  Детали запрета 
варьируются в зависимости от страны. В числе банков, попавших в 
списки финансовых институтов, входят наиболее пострадавшие от 
кризиса  BNP Paribas, Societe Generale, Santander и BBVA. 
Доходность UST-10 сегодня утром снизилась и  теперь колеблется на 
уровне 2,284%. На фоне отскока фондовых индексов торги UST-10 
завершились на уровне 2,340%. На наш взгляд период 
волатильности на рынках не закончен. Дальнейшая динамика 
рынков будет зависеть от выходящей сегодня макростатистики. 
Также в течение дня инвесторы ожидают данные по объему 
промышленного производства в еврозоне за июнь и значение 
индекса потребительских настроений в США за август. 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.286% 0.6 б.п.

Нефть Brent 107.7 2.34 2.22%
Золото 1764.1 -28.95 -1.61%

EUR/USD 1.4241 0.006 0.44%

RUB/Корзина 35.11 -0.22 -0.62%
MosPRIME O/N 3.81% -11.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 834 38.5 4.84%

Счета и депозиты в ЦБ 286.2 -87.2 -23.35%

RUSSIA CDS 5Y $ 218.049 14.7 б.п.
Rus-30 - UST-10 209.6 -18.5 б.п.  

 

ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10  
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ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0
250
500
750

1 000
1 250
1 500
1 750
2 000

но
я 

10

ян
в 

11

ф
ев

 11

ап
р 

11

ию
н 

11

ию
л 

11

се
н 

11

Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ

Ставка MOSPRIME O/N

 

      

     
     
     
     
     
     
     
     

 

 

 
 

 

                                       ДОЛГОВОЙ РЫНОК | ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР
                  пятница, 12 августа 2011 г. 



 
 

 РЫНКИ
  Активность торгов высокая. На рынке госбумаг объемы торгов 

достигли 30.1 млрд. руб. (днем ранее 27.8 млрд. руб.), торги в 
корпоративном секторе прошли на уровне 24.0 млрд. руб. (15.0 млрд. руб. 
в среду).  В секторе госбумаг продажи, как и днем ранее, сосредоточились 
в средне- и долгосрочных выпусках: ОФЗ-25075 (оборот 6.0 млрд. руб / 
+15 б.п. по доходности), ОФЗ-25077 (4.2 млрд. руб. / +8 б.п.). В 
корпоративном сегменте все так же под давлением остаются бумаги 
металлургического и банковского секторов (обороты составили 5.0 и 6.4 
млрд. руб. соответственно). Рыночная ситуация на рублевом рынке 
остается нестабильной и будет во многом зависеть от дальнейшего 
развития ситуации на внешних рынках. 

 
 

 

 
ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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